TLeider ist bei der Re-

Fiir mehr Wohlstand braucht es eine stirkere Regulierung
der Mirkte, sagt Wirtschaftsnobelpreistriiger Joseph Stiglitz.
Erx befiirchtet, es kdnnte noch eine zweite Wirtschaftskrise
ndtig werden, bis die Regierungen der Welt handeln.

Herr Stiglitz, ist die S\N.awnxw.wuwwww

Jetzt vorbei oder nir unter einem Hau-
fen Geld vergraben?

Joseph Stiglitz: Die Krise ist noch
nicht vorbel. Wir stehen zwar nicht
miehr direlt am :Abgrund, aber es gibt
noch eine Zoumm Probleme. In den

“USA haben wir immer mehr Zwangs-

vollstreckungen, zunehmende Schwie-

. rigkeiten auf dem Markt fiir Gewerbe-

immobilien und grosse Finanzsorgen
in den Bundesstaaten und Gemein-
den. In Europa erleben wir gerade die
Griechenlandkrise und miissen be-
fitrchten, dass Ahnliches.noch in ande-

‘ren Lindern passieren kiinnte.

:Obwohl die Ereignisse der vergangenen
‘anderthalb Jahre oft als» Jahrhundert-

krise» bezeichnet werden, kdnnen wir

:also nicht davon ausgehen, dass wir fiir

‘die néiichsten hundert Jahre wieder eini-
germasser sicher sind?

‘Genau, eine Krise ist nie eine 422-
‘¢herung gegen die n4ichste Krise. Dass
wir seit der Grossen Depression viele

Jahrzehnte lang relative Stabilitit hat-

ten, lag allein daran, dass die Men-
schen damais die richtigen Lehren
gezogen und die Wirtschaft ef-
fektiv reguliert haben.

Zichen unsere Politiker
denn heute die richtigen
Lehren?

form der Finanz-
miarkte noch nicht
viel passiert. Dabei
hat die Krise klar
gezeigt, dass der Fi-
nanzsektor seine -
volkswirtschaftliche
Funktion nicht er-
fillt hat: Er soll Ri-
siko  kontrollieren,
nicht kreieren. Er soll
Kapital an der rich-
tigen Stelle bereitstel-
len, nicht damit zocken.
Er soll. effiziente Zah-
lungsmechanismen ein-
richten, anstatt sich an
horrenden Gebiihren

zu bereichern. Aber obwohl das Fi- .
nanzsystem rundherum versagt hat, ar-

beitet es in den USA. im Grunde noch
genau so wie vor der Krise.

Wie misste denn eine stabile globale

Finanzarchitektur aussehen?

Es gibt zwei zentrale Ansdtze. Ers-
tens brauchen wir eine globale Reser-
vewdhrung. Bisher basiert unsere Fi-
nanzarchitektur auf dem Dollar, aber
der hat sich nicht als besonders guter

Wertspeicher erwiesen. Zweitens miis-
sen wir unsere Mirkte wieder besser

regulieren. Vor der Krise war ja viele

Jahre Deregulierung in Mode. Heute
wissen wir, wie falsch das war. Regu- -

lierung spielt fiir eine funktionieren-
de Wirtschaft eine entscheidende Rol-
le, und damit sie wirklich effektiv ist,
miissen wir sie global koordinieren.

Glanben Sie, dass sich die ganze Welt
auf gemeinsame Regeln filr Banken,
und Versicherungen einigen kann?

.das dann interna-

Natirlich jst das sehr schwierig — und
wenn sich heute gerade im Finanz-
sektor viele fiir eine globale Regelung

" einsetzen, liegt das sicher nicht zuletzt

daran, dass sie im Stillen darauf hof-

. fen, dass es ohnehin nie dazu kominen .
" wird. Aber man muss ja nicht gleich
‘Prak-

alles gemeinsam beschliessen.
tikabler ist es, wenn jedes Land erst

“nur langsam von der Krise erholen,

hat China bereits wieder zweistellige
Wachstumsraten. Ist die Volksrepublik
der Gewinner der Krise?

In einer Krise, die global so viel Brutto-
inlandprodukt vernichtet, gibt es kei-
ne Gewinner-Abér és hat sich gezeigt,
dass China die Krise besser gemanagt
hat als wohl jedes andere L.and. Des-

einmal seine eige-
nen Regeln ver-
abschiedet, so wie
es das zum Schutz
seiner = Wirtschaft
und Bevolkerung
fiir n6tig halt, Hin-
terher kann man

«Frither bestimmte der
- Westen alles, heute
reden andere mit — das

-verunsichert natiirlich»

wegen geht China
aus der Krise mit
neuem  Selbstbe-
wusstsein hervor.

Was haben die Chi-
nesen.  besser ge-
macht als wir? Was

tional harmonisie-
ren und zu einem einheitlichen Rah-
menwerk zusammenfiigen.

Bedeutet das nicht einen - Riickschritt:

mehr nationale Alleingiinge; weniger in-
ternationale Zusammenarbeit?

- Nein, das bedeutet, dass sich die Glo-

balisierung verindert: Natirlich wird
der freie Verkehr von Finanzpro-

‘dukten beeintrichtigt, und Linder
-werden in Zukunft viel vorsichtiger

sein, welche Finanzprodukte aus an-
deren Lindern sie zulassen. Aber das
ist eine gute Sache — wir haben ja ge-
sehen, wozu es fiihrt, wenn giftige Hy-
potheken unkontrolliert tiber Grenzen

Emémm mmwmbamw werden kénnen.

ikér fiir diese Reformen lassen?

wie derzeit in den USA,
" werden wir wahrschein-
- lich noch eine weitere
~Krise erleében miis-
- sem, bevor wir uns
.N= mEs&m\moung W?

‘ten ﬂmﬁmms.
‘Wiihrend die west-
lichen Industrie-
nationen _ sich

-€$ nicht nach un-
Wieviel Zeit diirfen sich unsere Poli-
_formieren - —
Wenn es so langsam weitergeht” “am Ende sind wir

. gebrochen? Eine weitere Lehre,

bei der Férderung von Industrie

E: .

konnen wir von ih-
nen lernen? - .
Zunichst einmal muss man feststellen,
dass China und der' Westen auf ganz
unterschiedlichen Entwicklungsstufen
stehen und nicht so ohne Weiteres zu
vergleichen sind. China ist eine Wirt-
schaft mit sehr niedrigen Einkommen,
die sich noch in einer Ubergangspha-
se zur Marktwirtschaft befindet. Aber
eine Sache, die man in China offen-
sichtlich besser verstanden hat als im
Westen, ist die Bedeutung von Regu-
lierung. Ist es nicht iromisch, dass wir
die Chinesen jah-

”. ..m_uoamo.rw .m.mvg, wenn es aH.:E mwmr

nach welchen Regeln die Weltwirt-

“schaft funktionieren soll.

Fiir China sind das gute Aussichten,
filr den Westen -nicht unbedingt. In

“den USA und Europa symbolisiert die

Volksrepublik fiir viele Menschen die
Angste, die sie mit der Globalisierung
verbinden. Ist das gerechtfertigt?

Diese Angste zeigen zweierlei: Erstens
gibtes eine grosse Verunsicherung dar-
itber, nach welchen Regeln die Welt
kiinftig funktionieren wird. In den
letzten Jahrhunderten war es der Wes-
ten, der die Regeln bestimmt hat, und
er hat sie 5o geschrieben, wie es sei-
nen Interessen entsprach. In der neu-
en Welt geht das nicht mehr, da wer-
denEntscheidungen zunehmend multi-
polar getroffen. Kein Wunder, dass dar-
tiber im Westen viele ungliicklich sind.
Zweitens. hat die Globalisierung dazu
gefiihrt, dass die USA und Europa in
vielen Bereichen ihre Wettbewerbs-
vorteile verloren haben. Das fithrt zu
Umbriichen in unserer Wirtschaft und
Gesellschaft, die sehr schwierig sind.
Wir sollten aber nicht so tun, als wi-
ren wir die Ersten und Einzigen, de-
nen etwas derartiges widerfihrt. Man
braucht nur in

relang gewarnt ha-
ben, ihrem Finanz-
system drohe der
Kollaps, wenn sie

serem’ Vorbild re-
und

«Es ist ironisch: Wir
wollten die Chinesen
belehren, und jetzt mach-
ten sie es besser als wir»

die Geschichte zu
schauen: Vor 1820
hat Indien Texti-
lien nach England
exportiert, dann
haben die Englin-
der diverse Han--

selbst zusammen-

die
man ‘aus Chinas Erfolg ziehen kann,
ist die’ sehr wichtige Rolle des Staats
, Inno-

w_wx\&m%mz :

tior und wachsenden

" Wachstumsmodell vor
‘allem’zwei Probleme. Das

.- trave ihr zu, dass sie da-
mit Erfolg haben wird. Die
grossere Herausforderung ist

die Transformation von einer ex-
portorientierten Wirtschaft zu et-
was anderem. In den letztei 30 Jah-
ren hat das Exporimodell gut funktio-
niert, aber je grosser Chinas Marktan-
teil wird, umso schwieriger wird es, das
Wachstum zo halten, zumal in einem
Umfeld mit schwachem Wachstum in
Europa und Amerika. Auch dieses
Problem hat China erkannt. Wir
soliten deshalb davon ausge-
hen, dass Chinas Rolle in der

werden wird. Die Volksre-
publik ist ja schon heute
die zweit- oder drittgréss-
te Volkswirtschaft, und
damit wird sie auch ein
grosseres  Mitspra-

sozialern Spannungen.-

WEE,S aufgelegt. Ich

Welt unvermeidlich grosser

grassierender Kortup-
. “Ich ‘sehe bei Chinas

. eine ist in der Tat die Um- -
22 el Das hat die Re--
..mﬁEmm. atuch er-

kannt® und  efn-
-sehr  ehrgeiziges
Umweltschutzpro-:

‘aus

delsgesetze erlas-
sen. und ihre Mi-
litirmacht genutzt, um Indien einzu-
schriinken — mit dem Ergebnis, dass
Indien anfangen musste, - Textilien
Grossbritannien zu importieren.
Das war fiir Indien damals ein drama-
tischer Wechsel und hat anch zur Ver-.
armung des Landes beigetragen. In-

- zwischen ist es wieder andersherum,
“Wwobei 9@.<Smba9:nm diesmal nicht

.von Politik ‘oder Militir ausgegangen

sind, sondern von Marktkriften.

In Ihrem neuen Buch schreiben Sie, die
Welt brauche nicht nur eine wirtschaft-
liche und politische Erneuerung, son-
dern auch eine moralische. Eine pasto-
rale These fiir einen Okonomen.
Es ist doch offensichtlich, dass der Fi-
ranzsektor nicht nur unsere Wirtschaft
verzerrt hat, sondern auch unsere Wer-
te. Die Gier hat vollig inakzeptable
-Ausmasse angenommen. Es ist einfach .
nicht richtig, wenn Banken wie in den
USA die' Armsten mit Kreditkarten
dazu verfilhren, sich Dinge zu kaufen,
die sie sich nicht leisten kénnen. Und
wir geben jungen Menschen nicht die
richtigen Anreize, wenn man als Ban-
ker mit dem Verkauf von schlechien
Finanzprodukten ein Vielfaches von
dem verdient, was Wissenschaftler,
Arzte oder Lehrer flir Arbeit von viel
héherem gesellschaftlichem Nutzen
bekommen. Geld ist zum Massstab fiir.
richtig und falsch geworden. Deswe-
gen brauchen wir dringend eine De-
batte dariiber, inwieweit wir der Wirt-
schaft weiterhin erlattben wollen, un-
sere (resellschaft zu prigen — und wie
es umgekehrt sein sollte.
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Stiglitz trat zuletzt als scharfer



